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Editorial

<<Por un nuevo impulso de la economia regional>>

La economia de la Region de Murcia cerré 2018 con un crecimiento positivo,
pero notablemente desacelerado respecto al que se venia registrando desde el inicio de
la recuperacion. Sin embargo, en el primer semestre de 2019 se produce un nuevo
viraje de la situacion, pues la economia gana traccion gracias al empuje de la actividad
terciaria.

Dos corolarios directos pueden extraerse de esta reflexion. El primero es que,
desde 2014, Murcia ha entrado en una fase alcista del ciclo econémico y es capaz de
mantener tasas de crecimiento positivas con cierta regularidad, mds o menos
acentuadas. El seqgundo, la sustancial variabilidad de ese patron de crecimiento, toda
vez que resulta muy sensible a factores externos al mismo, ya sean de cardcter
regional, nacional o internacional. Estas alteraciones tienen efectos importantes sobre
la actividad empresarial y el mercado laboral, y repercuten negativamente sobre los
deseables valores de estabilidad. A medio plazo, tal circunstancia podria devenir en
una realidad social poco cohesionada y sostenible.

En consecuencia, convendria definir las medidas de politica econémica que,
desde el dmbito regional, se consideren bdsicas. Junto a ello debe ser prioritario poner
en marcha las comisiones de seguimiento de las leyes de simplificacion administrativa y
aceleracion econdmica para evaluar el impacto de su aplicacion y corregir y mejorar lo
necesario; y de esta manera poder, en su caso, avanzar y profundizar en la elaboracion
de nuevas normas que continuen el camino emprendido y seguir haciendo asi de la
region un polo de atraccion de inversiones, tanto del empresario murciano como de
capital que venga de fuera.

En cambio, en el futuro inmediato bien valdria, como sefiala la Memoria Anual
del Consejo Econémico y Social, volver la mirada hacia la aprobacion, en consenso con
empresarios, resto de agentes sociales y organizaciones y expertos sectoriales, de un
Plan Industrial dotado con los recursos financieros necesarios para que sea eficaz,
defina las actividades preferentes y disefie un adecuado sistema de seguimiento en el
que participen quienes hayan colaborado en su realizacion, como es el caso de CROEM.
En efecto, son los modelos econdmicos basados en la actividad manufacturera los que
han mostrado mayor resiliencia a los riesgos durante las épocas de crisis, favoreciendo
de este modo un crecimiento mds sostenido y perdurable. De hecho, un plan como el
sefialado podria ser una avanzadilla hacia un proyecto mds ambicioso que deberia
pasar por la elaboracion, a lo largo de 2020, de una nueva Planificacion Estratégica de
Desarrollo que aborde el periodo 2021-2027.

Alertamos de las dificultades que se nos pueden presentar y que preocupan
mucho al sector empresarial, como son las politicas proteccionistas que pretenden
implantar ciertos paises (EEUU) y, sobre todo, un Brexit duro que afectaria a sectores
estratégicos de la Region como el agroalimentario, el exportador y el turistico.
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Para ello, se hace ya imprescindible acometer un Plan Estratégico encomendado
a paliar las carencias endémicas de nuestra comunidad en materia de infraestructuras,
agua y turismo, sectores llamados a ser los motores de la economia regional.

Es necesario por ultimo equilibrar cuestiones de vital importancia para el
crecimiento, como la productividad, de cuya media nacional estamos tan lejos ahora
mismo. Los comentados deben ser objetivos absolutamente prioritarios y alcanzables
desde la unidad, el consenso y el trabajo conjunto. Por ello, la confederacion pide a
Gobierno regional, oposicion y resto de partidos politicos que trabajen juntos en la
consecucion de dichos objetivos y cuenten con la aportacion de CROEM como
organizacion de referencia en el dmbito social y econdmico de la Region de Murcia.

Murcia, julio de 2019
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Resumen Ejecutivo

# La economia regional mantiene un ritmo elevado de crecimiento en el primer
semestre.

Construccidn y Servicios destacan por su dinamismo.

IPC cierra plano e inferior al nacional

Tanto exportaciones como importaciones aumentan.

H H H H*

El déficit publico regional revierte los avances de afios anteriores.

El crecimiento mundial continta perdiendo fuerza con continuas revisiones a la
baja vy, riesgos importantes que no permiten que se pueda romper con dicha tendencia
(guerras comerciales, tensiones geopoliticas, Brexit...). En este contexto, Espafia esta
resistiendo mejor que los paises de su entorno la desaceleracidn global, debido a la
fortaleza de la demanda interna y a la intensa creacidon de empleo, que ha llevado a
revisar al alza las previsiones de crecimiento para el conjunto del afio, hasta el 2,4%.

Con respecto a la economia regional, la actividad mantiene un ritmo elevado
de crecimiento hasta junio, de manera que se podria concluir la anualidad con un
avance intenso, que se situaria en torno al 2% si se atiende al consenso de las
principales estimaciones disponibles, pero que podria ser incluso superior si perdura la
fortaleza de los ultimos indicadores de coyuntura conocidos. Al particularizar por
sectores, se observa que Servicios aumenta su contribucién, compensando la ligera
atenuacién que experimenta el crecimiento de la Construccién. Mas detalladamente:

» Agricultura muestra por lo general buenos resultados, aunque ganaderia
sorprende y arroja decrecimientos en la mayoria de sus camadas.

» El sector industrial murciano dibuja una tendencia positiva a lo largo del primer
semestre (aunque siempre dependiendo de la rama de la que hablemos).

» Construccién prosigue su proceso de recuperacidon en el segundo trimestre,
aungue a un ritmo mas moderado que en el afio anterior. En particular, la
variable residencial muestra signos positivos tanto en indicadores de demanda
como en la construccién de nuevas viviendas (si bien lejos de los niveles de
mediados a la década pasada), mientras la obra publica sigue creciendo
beneficiada por la aprobacién de importantes proyectos durante los ultimos
trimestres.

» La actividad terciaria mantiene las perspectivas favorables, pues ha ido
ganando traccion conforme avanzaba el ano hasta alcanzar un aumento de su
cifra de negocios del 7,0% hasta mayo, la segunda mayor tasa autondmica. Esta
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evolucidon viene impulsada por el turismo hotelero, el comercio y ciertas
modalidades de transporte, que han compensado la debilidad de las ventas de
vehiculos. En el sector financiero, se aprecia una caida de la actividad crediticia.

Respecto al mercado laboral, la Regidn de Murcia se muestra vigorosa, con
ritmo sélido de creacién de empleo, superior al 4% en términos anuales y mejorando
los resultados nacionales. De este modo, la tasa de paro sigue su trayectoria declinante
(hasta el 13,3%; Espafia: 14%) para alcanzar su valor minimo desde 2008, aunque con
ciertas diferencias entre hombres (10,8%) y mujeres (16,7%). Los principales ejes de
creacién de empleo son Huerta de Murcia-Oriental, Campo de Cartagena-Mar Menor,
Guadalentin y Vega Media desde el punto de vista geografico; y Construccién,
Comercio y hosteleria, y Actividades artisticas y recreativas desde el sectorial.

CRECIMIENTO REACTIVADO CON LA MENOR TASA DE PARO EN 10 ANOS

Estimaciones de crecimiento del PIB para 2019. Tasa de Paro en la R. Murcia y Espafa
% Variacion anual en términos reales (en % de la Poblacién Activa)
B Espafia R. Murcia =
—&—Espafia R. Murcia
BBVA Research 2,4
(jul'19) 2,8
| 30
vispativic - [ -«
(jul "19) 2,1
4 25
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(jun '19) 2,0
] 20 W
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(may '19) 2,4
| 15 \”\“
ceereo: [ - - *
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0,0 0,5 1,0 15 2,0 2,5 3,0
Fuente: elaboracién propia con datos de Funcas, BBVA Research, Ceprede, Consej. Hacienda, Hispalink e INE

Por su lado, la evolucién de los precios mostré una tendencia bajista mas
intensa en el segundo trimestre, y en general, en el conjunto de los seis meses,
principalmente por la evolucién de los costes energéticos que se muestran mas
moderados que en el mismo periodo de la anualidad previa. Mientras tanto, las
exportaciones e importaciones aumentan, aunque las ventas en mayor cuantia que las
compras, lo que ha generado un déficit comercial para el acumulado de los cinco
meses. Por otra parte, en el sector publico regional el déficit de la Comunidad
Auténoma marca una trayectoria desfavorable en 2019, no solo por la baja
probabilidad de cumplir con el objetivo establecido sino porque se han revertido los
limitados avances de anualidades anteriores: en abril se elevaba al -0,7% del PIB,
practicamente el doble que un afio antes.
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RESUMEN PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DE MURCIA

Var. (%) media afio
anterior (2018)

PIB

N° Empresas
Crédito S. Pdo. (M/€)

Empleo (miles)

Produccioén industrial
Empleo (miles)

Compra-Venta de viviendas
Precio Vivienda (€/m2)
Licitacién oficial (Millones)
Empleo (miles)

indice General Senvicios
Comercio minorista
Viajeros en hoteles (miles)

Empleo (miles)

Total Ocupados (miles)
Total Parados (miles)
Tasa paro (var en p.p)

IPC

Costes Laborales

Exportaciones (mill / €)

Importaciones (mill/ €)

Déficit Murcia (en % PIB)
Déficit total AA.PP (% PIB)

Euribor (%)
Tipo de Cambio €/$
Precio del Petréleo ($/barril)

. Dato
Referencia
absoluto
Temporal MUrCi
urcia Murcia

Coyuntura economica general (1)

2018 31.258 15
jun-19 43.653 -0,1
1 Tr. 2019 30.232 -4,4
Agricultura (2)
Il Trim. 2019 77,4 -9,2
Industria (2)
ene-mayo -- 0,4
Il Trim. 19 85,3 12,5
Construccion (2)
ene-may 19 6.989 2,5
IVTr. 18 1.003 1,3
ene-may19 497.769 395,0
Il Trim. 19 45,1 8,9
Servicios (2)
ene-may 19 - 7,0
ene-jun 19 -- 2,3
ene-jun 19 662 6,2
Il Trim. 19 4142 13,7
Mercado de Trabajo (3)
Il Trim. 19 622 4.4
Il Trim. 19 96 -17,3
Il Trim. 19 13,3 -3,0
Precios y Salarios (4)
jun-19 == 0,0
ITr.2019 2.208 2,1
Sector Exterior (5)
ene-mayo 19 4.566 3,9
ene-mayol9 4.779 13,1
Administraciones Publicas (6)
ene-abr 2019 -0,7 -0,3 p.p.
ene-abr 2019 0,6 --

Indicadores Internacionales (7)

jun-19 -0,19 0,09 p.p.
jun-19 1,14 2,6
jun-19 66,5 -10,6

disponible
Espafa

Var. (%) anual ult. dato

2,6
0,3
-1,8

-1,6

7,7
15

18
44
21,7
5,0

51
15
4,1
2,6

24
7.4

13

0,4
14

19
2,5

-0,05 p.p.
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Murcia Espafa
1,5 2,6
-1,5 15
3,5 1,1
-2,6 0,5
-0,7 0,8
23,6 -0,1
24,5 10,1
-1,3 3,9
83,0 31,1
12,6 11,9
4,3 6,1
1,5 0,8
1,1 4.4
-2,3 3,0
3,1 3,0
-6,7 -12,3
-1,4 -2,1
0,9 1,2
0,7 1,9
2,8 2,9
10,1 5,6
+0,2 p.p. --
-- +0,6 p.p.
0,061 p.p.
-31,6
23,7

Fuente: (1) INE, dato absoluto correspondiente al PIB nominal de 2087;INE; Seguridad Social; CREM. (2) INE, Ministerio de
Fomento. (3) INE. (4) INE. (5) Ministerio de Economia y Competitividad. (6) Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

Datos de 2018 no son variacion, sino dato de diciembre en % PIB (7) Eurostat y B.Espafia.
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1. COYUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL Y NACIONAL

Coyuntura internacional

En lo acontecido de afio, los principales organismos oficiales han ido revistando
a la baja el crecimiento econdmico mundial. El dltimo en hacerlo, ha sido el Fondo
Monetario Internacional®, el cual ha actualizado su informe periédico de Perspectivas
de la Economia Mundial, cifrando su prevision de crecimiento en el 3,2% para 2019 y
3,5% para 2020 (0,1 puntos porcentuales menos que en las ultimas previsiones). Por
paises, aunque Estados Unidos y Japdn registraron cifras de crecimiento mejores de lo
previsto, la actividad ha sido mas decepcionante en ciertas economias emergentes de
Asia y América Latina.

Los motivos, en parte, no resultan ser nuevos. Estados Unidos ha incrementado
aun mas sus aranceles sobre ciertos productos chinos, y a su vez, China, ha respondido
elevando los suyos en un subconjunto de importaciones. Tampoco acompafia, que la
indecision relacionada con el acuerdo sobre el Brexit no se haya disipado y que hayan
aumentado las tensiones geopoliticas alterando los precios de la energia. De este
modo, resultara apremiante reducir los confrontamientos comerciales y tecnoldgicos y
despejar sin demora las incertidumbres nacidas en torno a los acuerdos (entre ellos el
acontecido entre el Reino Unido y la Unién Europea y la zona de comercio conformada
por Canada, México y Estados Unidos).

Coyuntura nacional

En un contexto como el descrito de elevada incertidumbre, Espaia esta
resistiendo mejor que los paises de su entorno la desaceleracidn global. En particular,
la economia nacional registré durante el segundo trimestre de 2019 un crecimiento
intenso, del 0,6% trimestral segun el Banco de Espafia, que implica un avance del 2,4%
interanual, en linea con el del afio anterior y por encima de lo inicialmente previsto.
Esta evolucion se explicaria por una contribucion superior de la demanda interna
(principalmente del consumo privado y de la inversion en construccién) en detrimento
del sector exterior. Esta fortaleza, favorecida ademas por los bajos niveles de inflacidn,
se ha traducido en una intensa creacion de empleo, que ha permitido alcanzar en junio
los 19,5 millones de personas en alta en la Seguridad Social (+2,7% anual), el maximo
histérico de la serie homogéneaz, por mas que la tasa de paro se mantenga todavia en
niveles superiores a los de la mayoria de paises europeoss.

! Fondo Monetario Internacional: Actualizacién de las Perspectivas de la Economia Mundial (julio)
2 Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social (julio 2019): “La Seguridad Social supera el maximo histérico de

afiliaciéon con 19,5 millones de personas ocupadas” http://bit.ly/SegSocial0619
3 Eurostat (julio 2019): “Euro area unemployment at 7.5%”
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Asi pues no es de extranar que los distintos organismos (CEOE, FMI, CE, Funcas,
BBVA Research o La Caixa, entre otros) hayan revisado al alza sus previsiones de
crecimiento para el conjunto del afio, que se situan ahora en el entorno del 2,3-2,4%,
practicamente el doble que la Eurozona y uno de los ritmos mas elevados de sus paises
integrantes, si bien el balance de riesgos genera posibles sesgos a la baja segun CEOE”.

CRECIMIENTO CONSISTENTE CON TEJIDO EMPRESARIAL DECRECIENTE

Estimaciones de crecimiento del PIB para 2019. Empresas en alta en la Seg. Social (R. General).
% Variacion anual en términos reales % de variacion anual
M Espafia R. Murcia R. Murcia == Espafia
4
PEvA _
Research 2,4 24
(jul'19) Y
. 3
Hispalink |GG -
(jul "19) 2,1

Foncas [ -

(jun'19) 2,0

arer [ -«

(may "19) 2,4 0 e b e e
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(abr '19) 2,1 -1
Cons.
Hacienda 26 2
(dic'18) ’ S 22 32 2 5 5 %82 a2
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OCTUBRE 2015
OCTUBRE 2016
OCTUBRE 2017
OCTUBRE 2018

Entre paréntesis, fecha de realizacion de la prevision. La cifra de AIREF es
estimacion de crecimiento en ler trimestre (no hay prevision para todo el afio).

Fuente: elaboracion propia con datos de Funcas, BBVA Research, Ceprede, Consej. Hacienda, Hispalink y Ministerio Trabajo

2 COYUNTURA EC2 EN LA R. MURCIA Y ANALISIS SECTORIAL

Crecimiento economico

Tras un afio 2018 en el que la economia de la Regidon de Murcia experimenté
una notable desaceleracién de su crecimiento, en el primer semestre de 2019 se
revierte la situacidn y se recupera parte del vigor perdido. En particular, hasta junio la
actividad mantiene un ritmo elevado de crecimiento, que podria ser superior al 2% y
se encontraria sustentado en el fuerte avance del mercado laboral (si bien la
informacién disponible de los Ultimos meses del periodo es todavia muy parcial).

Esta revitalizacidon de la economia regional ha permitido mejorar la actividad
empresarial en el Ultimo trimestre, aunque sin alcanzar las elevadas cotas que se
constataban a mediados de 2018. Por una parte, la confianza empresarial, medida por
el indice Armonizado del INE, mejora levemente respecto al trimestre anterior. Sin
embargo, se mantiene en niveles menos optimistas que en el mismo periodo de 2018,
tanto por el balance de situacion del segundo trimestre (que es positivo, pero menos
que en el afio anterior), como por las perspectivas mas moderadas para el tercero. En

4 CEOE: “Panorama econémico - Julio 2019” http://bit.ly/CEOE0719
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el mismo sentido se expresan los expertos consultados por el Barémetro del Colegio
de Economistas, entre quienes también se reduce el optimismo en comparacién con el
afio anterior’. Por tanto, el balance es aun favorable aunque algo menos que doce
meses antes. Por otra parte, el tejido empresarial regional sigue una evolucidn
inquietante: ha ganado 145 unidades entre junio y marzo, pero el nimero de
empresas en alta en el régimen general es menor que en junio del afio anterior (-60, o
un -0,1% que contrasta con el timido avance nacional, +0,3%). Igualmente discreta es
la constitucién de nuevas sociedades mercantiles: 1.111 hasta mayo, que representa
un 9,5% menos que un afio antes (frente a la estabilizacidn nacional) y la cifra mas baja
desde 2010, en tanto las sociedades disueltas se elevan un 4,1% (hasta las 152).

Es cierto que la actividad empresarial ha debido afrontar en ese periodo
riesgos crecientes, ligados a las barreras comerciales, la inestabilidad politica, las
tensiones geopoliticas (asociadas entre otros al Brexit y a la situacidon de Iran) y los
anuncios de aumento de la fiscalidad internacional. Ahora bien, en el extremo opuesto,
se vislumbran factores que podrian impulsar el crecimiento econdmico regional y
actuar de contrapeso, como la politica monetaria todavia acomodaticia (con anuncios
incluso de relajacidn adicional), las oportunidades que a medio plazo ofrecen los
acuerdos comerciales de la UE con Canadd, Japdn y Mercosur, la normalizacion del
precio del petréleo (en niveles mas contenidos que 2018), la mejora de la coyuntura
econdmica espafiola o el anuncio de importantes inversiones en el sector energético
regional. Todo ello deberia mantener inalterado el escenario central de la economia
murciana, en un entorno de estabilidad con leve tendencia a la desaceleracion. En
particular, el crecimiento del PIB regional en el conjunto del afio se podria situar en
torno al 2% atendiendo al consenso de las principales estimaciones disponibles (ver
grafico de la pagina anterior), pero que podria ser incluso superior si se perdura la
fortaleza de los ultimos indicadores de coyuntura conocidos®.

PRINCIPALES CONSIDERACIONES DE LA MEMORIA DEL CESRM
2018

La Memoria sobre la situacion Socioecondémica y Laboral de la Region de Murcia’ del Consejo
Econdmico y Social -del cual CROEM forma parte- se ha convertido en un estudio de referencia que
ha permitido conocer la situacion de la Regidn con rigurosos andlisis técnicos, distanciandose en sus
valoraciones de posiciones extremas para encontrar ideas compartidas, y procurando que sus
propuestas sean factibles y coherentes. A continuacién, rescatamos las principales conclusiones
contenidas en la Memoria correspondiente al ejercicio 2018, publicada recientemente:

» La economia regional cierra en 2018 un lustro ininterrumpido de crecimiento y de generacion de
empleo pero experimenta una acentuada desaceleracion en ambos componentes.

5 Segtin el Barémetro del Colegio de Economistas n2 46 (julio 2019, https://bitly/2YbrvxG ), se reduce en 8,8 puntos (al
18,4%) el porcentaje de quienes perciben mejora de la situacion regional en un afio, y se mantiene el de deterioro (17,0%).

6 En este sentido apunta por ejemplo BBVA Research, que ha revisado ocho décimas al alza sus previsiones de 2019 para la R.
Murcia, desde el 2% de mayo al 2,8% de julio: “Observatorio Regional 3T19” (junlio 2019) https://bit.ly/2Kbw7tB

7 CESRM: Memoria Socioeconémica y Laboral de la Regién de Murcia de 2018 (junio 2019)
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» 2018 no contribuye a la correccion de uno de los principales problemas que aquejan a la
economia regional, el reducido nivel de la productividad aparente del trabajo.

> La exposicion precedente revela ya la relevancia que el Consejo atribuye a la politica de
investigacion, desarrollo e innovacion, y a las actuaciones para impulsar las tecnologias de la
informacion y las comunicaciones y la digitalizacion de la economia. Es sorprendente que se
carezca de instrumentos de planificacion como fueron el Plan de Ciencia, Tecnologia e Innovacién
2011-2014 o los realizados en la década anterior para el impulso de la Sociedad de la Informacion.

» El nuevo gobierno regional debera insistir en la correccion del siguiente modelo de financiacion
autondémico, junto con el compromiso de asumir los objetivos de déficit publico, ahora
holgadamente sobrepasados con el argumento de las carencias de ingresos que aporta el sistema
vigente.

» Se precisa reforzar las actuaciones coordinadas de las diferentes administraciones para evitar la
mengua de recaudacidn, y combatir a su vez la competencia desleal y el agravio que representa
para las empresas y los trabajadores que operan dentro del marco legal. Se avanza en este ambito
pero con lentitud.

» Por segundo afio consecutivo, resalta el leve avance del valor afiadido bruto agrario, apenas de un
punto porcentual acumulando el bienio.

» No es una novedad que este Consejo manifieste en las consideraciones de estas memorias la
conveniencia del apoyo decidido a la actividad industrial. De una forma global, es el sector que
genera mas valor afiadido y mas empleo de calidad, aunque con diferencias notables en su
desagregacion por actividades productivas.

> El progresivo saneamiento del sector financiero esta permitiendo recuperar la fluidez del crédito,
gue en un contexto de tipos de interés moderados es fundamental para el normal funcionamiento
de las empresas.

» El sector de la construccion parece poner fin a la atonia mostrada durante los tres primeros afios
de recuperacién econdémica y repunta con brio en el bienio 2017- 2018, si bien partiendo de unos
niveles de actividad infimos tras su desplome durante la etapa de recesion econémica.

» La actividad turistica experimenté en la Region de Murcia una significada ralentizacion en el afio
2017 y en un tono semejante se desenvuelve en el ejercicio posterior.

> Se presencia una notable recuperacion del tejido empresarial durante el Gltimo cuatrienio si bien
protagonizado por las empresas que carecen de asalariados.

» Estas Memorias han lamentado a lo largo de los afios los sucesivos fracasos de las reformas del
mercado laboral, entre ellas la de 2012. Se ha reclamado medidas de diverso tipo, como el
refuerzo de las actividades inspectoras, para convertir el fraude en la contratacion.

» En otras facetas de las relaciones laborales el afio 2018 no es tan favorable como en la mejora de
la estabilidad. Concretamente en la recuperacion de los salarios, cuya atonia persiste pese a la
continuidad del crecimiento econémico por quinto afio.

» El relevante descenso del paro estimado, y sobre todo del considerado de larga duracién porque

10



Boletin de Coyuntura Econdmica n2 46 — Julio 2019

CROEM
= B

se prolonga por mas de un afio, se encuentran entre las mejoras que presenta el mercado de
trabajo regional en el afio 2018.

> Recientemente, la AIREF ha presentado un estudio que analiza la eficiencia del gasto en politicas
activas de empleo y la eficacia de los sistemas publicos de empleo. La principal conclusion es que
existen claras deficiencias que ponen en duda la calidad del gasto.

» Se estanca el nimero de empresas formadoras y también el crédito dispuesto por estas, aunque
no ha ido en detrimento de los participantes, que aumentan.

> El deterioro de las condiciones de seguridad laboral es una caracteristica de la economia regional
en esta Ultima etapa de crecimiento econdmico. Sin embargo, se observa cierta mejora en 2018.

» Los ultimos 10 afios han supuesto un avance exponencial de la presencia de responsabilidad social
a todos los niveles de la sociedad murciana.

» Esta Memoria estudia el impacto de los primeros afios de recuperacién econémica en los estados
de pobreza y exclusion. Se constata, que la bonanza posterior iniciada en 2014 cambia la
tendencia y ademas acompanada de una significativa reduccion de la desigualdad.

> El CESRM comparte el contenido del acuerdo recientemente adoptado por seis partidos politicos
con el propdsito de reducir sustancialmente el nimero de personas en riesgo de pobreza y
exclusidn social.

Agricultura

En términos de precipitaciones, la Regién de Murcia ha cerrado un semestre
algo menos humedo de lo que viene siendo comun. Las precipitaciones entre enero y
junio han sido de 137,7 hm? (mientras gue en el mismo periodo del afio anterior
sumaban 163,3 hm3). A su vez, las aportaciones internas de la cuenca sumaron 156,3
hm3, cifra inferior al mismo periodo del afio anterior (287,0 hm3), mientras las
trasferencias de recursos desde el Transvase Tajo-Segura se duplicaron con respecto a
otros afios (cifrandose en 187,3 hm?>).

En este contexto, con una cifra algo mas decente de aportaciones del Tajo-
Segura y sin ausencia de fendmenos extremos, la produccién agricola tuvo unos datos
que, por lo general, resultaron positivos -aunque muy dispares segun el tipo de
variedad-. De este modo, aunque solo se disponen de estimaciones sobre produccién
vegetal entre de enero y mayo, podemos apreciar bajadas en cereales: cebada (-
16,1%), trigo (-5,2%), y avena (-4,8%); aumentos importantes en hortalizas: espinacas
(+56,2%), escarolas (+54,8%), sandia (+35%), apio (+24,8%), tomate |-V (22,8%), y
lechuga (+11,7%); importantes subidas también en tubérculos: patata temprana
(+48,6%), y patata extratemprana (+26,2%); mientras los frutales han evolucionado
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dependiendo de la variedad: albaricoque (-34,8%), almendra (-13,1%), melocotdn (-
1,4%), aceituna de almazara (+5,8%), pera (+4,8%) y ciruela (+21,7%).

Por otro lado, y tras una tendencia positiva arrastrada de un tiempo atras, la
actividad ganadera detiene su crecimiento, salvo alglin caso excepcional, de este modo
los sacrificios de ovino disminuyen un 8%, caprino lo hace en un -10%, porcino registra
un -1% y conejos un -10%, por su lado, bovino es la Unica camada que registra
aumentos (+9%), datos por lo general en linea con los nacionales. Consolida también
las caidas la pesca fresca desembarcada en el Puerto de Cartagena (-9% hasta mayo,
frente a -4,7% en Espafia).

AGRICULTURA SE MANTIENE HETEROGENEA, GANADERIA DECRECE E INDUSTRIA REMONTA

Produccion Agricola y Ganadera % Variacion del indice de Produccion Industrial.

2018 2019 %19/18

R.Murcia (Anualiz.) @ Espafia (Anualiz.)

Produc. Vegetal de Temporada. Miles de Toneladas R.Murcia Espafia
Avena 21 20 48 %
Cebada (total) 28 24 -16,1 20
Trigo (Total) 10 9 -5,2
Cebolla babosa 42 21 -49,0 15
Brocoli 204 202 -0,8
Espinacas 13 20 56,2 10
Lechuga 388 434 11,7 —y
Tomate (I-V) o8 121 08 s \/\\
Albaricoque 104 68 -34,8 \
Almendra 24 21 -13,1 0 . ——
Produc. Ganadera. N° de Sacrificios. Ene-Abril -5
Bovino 26.895 24.589 9,4
Ovino 230.249 249.718 -78 10
Caprino 54.306 60.360 -10,0
Porcino 1.290.361  1.298.272 06 P 4 a3 s 8 8 3583 9 3 % 8 8 8 8
Equino ND ND 5 % 5 3 %5 & 3 5 3 52350883
Aves (Miles) ND ND 8 R R R R 8RR R ER R R R 2 7 8
Conejos (Miles) 169 188 -10,2

ND: No disponible el dato

Fuente: elaboracion propia con datos de M. Agricultura y Pesca, Alim. y M. Ambiente (Produccion Vegetal y Ganadera) y CREM (Prod.

indice de Produccion Industrial. Murcia y Espafia.
% Variacion anual. Dato mensual y anualizado.

Industria

El sector industrial consolida en el segundo trimestre su senda expansiva, a
tasas ligeramente mas dinamicas que al comienzo de ano, gracias al impulso otorgado
por el componente energético y las actividades extractivas.

De este modo, la produccién industrial murciana registré un aumento del 7,5%
en media en los cinco primeros meses del afio, frente a un limitado +0,4% en el dmbito
nacional. No obstante, se da un comportamiento muy dispar segin la rama de
actividad objeto de estudio (catorce ramas registran aumentos, frente a cinco que
disminuyen). Asi, destacan con subidas de dos digitos: Metalurgia, fabricacién de
productos de hierro, acero y ferroaleaciones (+17,4%), Industria quimica vy
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farmacéutica (+17%), Captacién, depuracion y distribucion de agua (+16,3%),
Fabricacion de productos de caucho y plasticos (+14,2%), Artes graficas y reproduccion
de soportes grabados (+13,4%), Suministro de energia eléctrica, gas vapor y aire
acondicionado, y refino de petrdleo (+12,3%), Fabricacién de Muebles (+10,2%). Por el
lado contrario, las industrias que se muestran con comportamientos negativos
resultarian ser: Confecciéon de prendas de vestir (-22,2%), Fabricacidon de bebidas (-
11%), Fabricacion de maquinaria y equipo (-7,9%), Reparacién e instalacién de
maquinaria y equipo (-5,9%) e Industria del Cuero y Calzado (-1,6%).

Las buenas cifras agregadas se trasladan al volumen de ventas (+6,6% hasta
mayo, por +1,5% en Espafia), mientras no ocurre lo mismo con la entrada de pedidos,
muy influida por un exceso generados con anterioridad (-8,2% y +3,1% en Espaia).

Construccion

El sector de la construccion prosigue su proceso de recuperacion en el segundo
trimestre, aunque a un ritmo mds moderado que en el afio anterior. En particular, la
variable residencial muestra signos positivos tanto en indicadores de demanda como
en la construccion de nuevas viviendas (si bien lejos de los niveles de mediados de la
década pasada), mientras la obra publica sigue creciendo beneficiada por la
aprobacion de importantes proyectos durante los Ultimos trimestres.

A este ultimo respecto, la licitacidn oficial, tras el gran dinamismo de finales de
2018 y el primer trimestre de 2019 asociado a la llegada del AVE a la capital regional y
a diversos proyectos viarios, vuelve a niveles mas habituales aunque manteniendo una
tonica positiva: suma 37 millones en el bimestre abril-mayo, un 69% mas que un afo
antes (frente a +21% en el conjunto del pais), con especial dinamismo en la
Administracién Regional (18,2 millones) y menos de la Local (13,1) y Central (6,4).

Por su parte, en la variable residencial destaca, desde el punto de vista de la
oferta, el inicio de 1.173 viviendas visadas hasta abril, un registro no alcanzado desde
2010. En comparacion con el mismo periodo del afio anterior, representa un 6,4% mas,
tasa sdlida pero alejada del extraordinario avance de 2018 (cuando se logré un +41%) y
del logrado en el ambito nacional (+21,3%). Por su parte, las viviendas con certificado
de fin de obra se mantienen estables (-1,6% hasta abril). Desde la vertiente de la
demanda, el crecimiento de la compraventa (+2,5% hasta mayo) es similar al nacional
(+1,8%) aunque notoriamente desacelerado respecto al de un afio antes (cuando se
alcanzé +27,8%), quizas afectado parcialmente por los recientes cambio en la Ley
Hipotecaria. Debe subrayarse el comportamiento de las ventas de vivienda nueva
(+7,7%) y sobre todo de la protegida (+10,8), que alcanza las 859 transacciones hasta
mayo, la cifra mas elevada desde 2007 (y el 12% de todas las ventas). En este contexto,
el precio rebaso los 1.000 €/m? por primera vez desde 2014 (+1,1% anual, frente a
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+4,4% en Espaia), si bien el stock de vivienda nueva sin vender todavia se mantiene en
cotas elevadas (21.222 a cierre de 2018, 868 menos que en 2017), segun datos del
Ministerio de Fomento.

LA COMPRAVENTA SE MODERA Y EL SECTOR SERVICIOS DESPUNTA

Compraventa de Vivivendas en la R. Murcia. Cifra de Negocios del Sector Servicios.
Hasta mayo de cada afio. % Var. Anual de media mévil de 12 meses (linea continua) y 3 meses (I. puntos).
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Fuente: elaboracion propia con datos de INE

Servicios

El sector servicios mantiene las perspectivas favorables, pues ha ido ganando
traccion conforme avanzaba el afio, impulsado por el turismo hotelero, el comercio y
ciertas modalidades de transporte, que han compensado la debilidad de las ventas de
vehiculos. De este modo, la cifra global de negocios del Sector Servicios crece un 7,0%
anual® entre enero y mayo, la segunda mayor tasa autondmica tras Cantabria y con un
diferencial de casi dos puntos sobre nacional (+5,1%).

Uno de los puntales de esta fortaleza es, como se ha sefalado, la actividad
comercial. En particular, las ventas minoristas mantienen un crecimiento en términos
constantes del 2,3% anual hasta mayo, tasa idéntica a la del primer trimestre y casi un
punto superior a la nacional (+1,5%). Escapa a esta dinamica la venta de turismos, que
acumula su tercer trimestre consecutivo de caidas, que incluso se intensifican entre
abril y junio (-12,5%).

Por su parte, el turismo muestra un balance favorable aunque con signos
contrapuestos. En el lado positivo, destaca en primer lugar la llegada de cruceristas al
Puerto de Cartagena (82.085 hasta mayo), con un significativo crecimiento del +31,6%,
el quinto mayor de los distintos puertos espanoles. Y, en segundo lugar, el sector
hotelero, que reforzado por el turismo nacional, se anota un crecimiento del 6% de los
viajeros alojados hasta junio, mayor al del conjunto del pais (+4,1%) y que ha llevado

8 en términos nominales, es decir, sin ajustar los efectos en las variaciones de precios.
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aparejado una leve mejora de la rentabilidad (+1,7% en promedio). En el lado negativo,
los establecimientos extra-hoteleros profundizan su retroceso (-2,4% hasta mayo),
debido a la evolucion de Campings (-3,9%) y Apartamentos turisticos (-6,9%), que no es
compensada por los alojamientos rurales (+10,8%).

En el sector transporte, mejora el volumen de mercancias movido en el Puerto
de Cartagena (+4,4% hasta mayo, por +1,8% en el conjunto de puertos espafioles) y el
terrestre, tanto en lo relativo a viajeros de autobus (+1,1% hasta mayo) como a
mercancias (+4,7% en el primer trimestre, con avances notables en el intermunicipal y
el internacional). En contraposicién, se profundiza la caida del transporte aéreo
regional (-11,8%, que contrasta con la mejoria del 5,7% en el conjunto de aeropuertos
de AENA), pues por el momento parecen pesar mas la transicion del traslado de
operaciones a Corvera y la reorganizacion de conexiones de las aerolineas, que la
apertura de rutas a nuevos destinos.

Sector financiero

En el sector financiero se produce una disrupcion respecto al afio anterior, pues
repuntan los depdsitos (+4,2% anual en el primer trimestre) mientras retrocede —por
primera vez desde finales de 2017- el crédito total pendiente de devolucién concedido
al sector privado (-4,4%), que se ve agravado por la menor concesién de nuevos
créditos hipotecarios (-4,9% hasta mayo), debido este ultimo hecho a la incertidumbre
creada por la nueva Ley de Crédito Inmobiliario (aprobada en 2018 pero cuyo
desarrollo reglamentario se ha pospuesto a junio de este afio).

En lo concerniente a transacciones empresariales, las empresas murcianas
registran un retraso medio de pago de 15,0 dias en el segundo trimestre, la sexta
mayor demora por comunidades (que en total promedian 13,8 dias) aunque la
segunda menor de las regiones del sur tras la valenciana, segun Informa D&B’.

3 MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral murciano registré6 un balance favorable en el segundo
trimestre de 2019, impulsado en parte por una estacionalidad propicia que coincide
con el inicio de la temporada alta turistica. De este modo, las dos estadisticas
principales ofrecen resultados que van parcialmente en las mismas lineas: la Encuesta
de Poblacién Activa denota una bajada en el nimero de desempleados importante, y a
su vez, los registros ministeriales de trabajo conducen a la misma direccidn, en el caso
de ocupacidn los resultados resultan tener signos contrapuestos, aunque, finalmente,
en términos anuales las conclusiones resultan ser paralelas.

9 Informa D&B (julio 2019): “Comportamiento de pago de las empresas espafiolas. 22 trim. 2019” http://bitly/2y9sdvH
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Encuesta de poblacion activa

En particular, se contabilizan 95.900 parados™, 11.500 menos que en el primer
trimestre de 2019, que suponen la tercera mayor bajada de las distintas regiones en
términos relativos (-10,7%), tras Cantabria (-26,6%) e Islas Baleares (-24,8%). A su vez,
la ocupacion también mejord (+19.200 personas, +3,2%) de manera mas intensa que
en el conjunto nacional (+1,7%), volviendo a situarse como la tercera CC.AA. con
mayores incrementos, tras Islas Baleares y Navarra (+12,1% y +3,5% respectivamente).
Estos registros repercuten en la tasa de paro, que desciende hasta el 13,3% (10,8%
para varones y 16,7% para mujeres), frente al 15,1% del primer trimestre y, mejorando
el dato nacional (+14,0%). Atendiendo al comportamiento sectorial, los principales
impulsores del mercado laboral murciano han sido Construccién (3.800 ocupados mas
que en trimestre anterior) y sobre todo Servicios (16.900), que favorecido por el inicio
de la temporada alta turistica ha mostrado comportamientos destacados en algunas
de sus ramas como Comercio, reparacion de vehiculos, transporte y hosteleria (+9.000),
Actividades artisticas y recreativas y empleo doméstico (+2.300) y Administracién
Publica, educacién y sanidad (+3.600). En cambio, resulta mas moderada la evolucion
de Industria (+1.800) mientras se pierde empleo en Agricultura (-3.400), muy afectada
por la escasez hidrica. Por otra parte, aumentan en practicamente la misma cuantia los
asalariados indefinidos (+11.900) y los temporales (+11.600), lo que eleva la tasa de
temporalidad hasta el 32,5% (desde el 31,7% del trimestre anterior), mas de seis
puntos por encima de la nacional (26,4%). Finalmente, por edad la mayor creacién de
empleo se concentra entre los mayores de 45 afios (+12.400), en tanto solo se
destruyen puestos de trabajo en la cohorte de 25 a 34 afios (-500).

En términos anuales, la Region acumula 20.100 parados menos (-17,3%) y
26.000 ocupados mas (+4,4%, el mayor crecimiento de entre todas las CC.AA.) que en
el segundo trimestre de 2018, datos muy positivos y mas dinamicos que los nacionales
(-7,4% y +2,4% respectivamente).

Paro registrado y afiliacion a la Seguridad Social

Si se atiende a los registros del Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad
Social, en junio se contabilizaban 94.273 parados'! en la R. Murcia, 10.507 menos que
tres meses antes, lo que supone un descenso (-10%) mas intenso que el nacional (-
7,4%), que ha permitido ademas alcanzar el menor nivel de desempleo de la ultima
década. En términos anuales, se contabilizan 5.132 desempleados menos que en junio
de 2018, con un ritmo de caida del -5,2% (frente a -4,6% en Espafia).

11 Para mas 1nformac10n Dpto Economia de CROEM (abril 2019] “Analisis del Paro Registrado de Marzo 2019”
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Esta evolucidén, que se ha visto favorecida por una estacionalidad positiva
asociada a la Semana Santa y el inicio de la campaia de verano, se traslada asimismo a
la afiliacién a la Seguridad Social. Esta también ha alcanzado maximos de la ultima
década: fue en mayo, cuando se contabilizaron 604.754 trabajadores en alta en la
Seguridad Social, que fueron seguidos de una leve caida en junio hasta los 602.673. En
todo caso, a cierre de trimestre se contabilizaban 18.089 afiliados mdas que en marzo
(un registro similar al del mismo periodo de los afios 2014, 15, 16, 17 y 18) y 16.259
mas que en junio de 2018 (o un +3,2% mas, tasa algo superior a la espafiola, +2,7%).

LA MENOR TASA DE PARO DESDE 2008

Tasa de Paro en R. Murcia y Espafia Sectores con mayor creacién anual de empleo
% Parados / Activos Trabajadores afiliados a la Seguridad Social. Jun 19 - Jun 18
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Fuente: elaboracién propia con datos de Tesoreria General de la Seguridad Social e INE

Este crecimiento, no se reparte por igual entre comarcas, pues la creacién de
puestos de trabajo en los ultimos doce meses se concentra principalmente en torno a
cuatro ejes: Huerta de Murcia (+8.586 ocupados, o +3,6%), Campo de Cartagena-Mar
Menor (3.105, +2,7%), Guadalentin (2.789, +3,2%) y Vega Media (+2.082, +4,2%). En el
extremo opuesto, se destruye empleo en Valle Ricote (-4, -0,4%), Vega Alta (-91, -0,5%)
y sobre todo Rio Mula (-338, -5,0%). Por municipios, destacan por su dinamismo
laboral la ciudad de Murcia (7.880, +3,7%), Cartagena (+1.465), Alhama de Murcia
(+1.444), Molina de Segura (+966), Lorca (+933) y Lorqui (+514). En cambio, se
destruye empleo en un total de once municipios, destacando los cuatro donde se
pierden mas de 100 puestos de trabajo: Calasparra (-113), Mula (-131), Alguazas (-148)
y Pliego (-234).
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4 PRECIOS Y COSTES LABORALES

La inflacién de la Regidn de Murcia mostré una tendencia bajista a lo largo del
segundo trimestre, y en general, en el conjunto del semestre, como se desprende de
los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica. En particular, el indice de
Precios de Consumo (IPC) alcanzé una tasa de variacion interanual del +0.0% en el mes
de junio, que siendo menor que la nacional (+0,4%) implica una deceleracién de nueve
décimas respecto a marzo y de 0,6 p.p. con respecto a enero.

Esta evolucion se explica principalmente por la bajada de dos de los grupos con
mayores presiones alcistas: Transportes, cuya inflacién se cifra en -1,3% debido al
abaratamiento de los carburantes (que descendié en junio un 2,9%, frente al 4,3% de
cierre del primer trimestre), y gastos asociados a Vivienda con un decrecimiento anual
del -1,7% en junio, debido a la bajada de precios energéticos (que oscila del +3% de
marzo al -5,6% actual). El resto de grupos cierran el semestre relativamente estables y
en niveles moderados, que oscilan entre el -1% de Ocio y cultura y el 1,9% de Medicina.
Por tanto, si se excluyen del calculo los elementos mas volatiles como alimentos no
elaborados y energia, la denominada inflacion subyacente se mantiene todavia en
niveles contenidos (+0,7%, tres décimas mas que el mes de marzo y dos por debajo de
la media nacional). Por otro lado, en el primer trimestre (Ultimo dato disponible) el
coste laboral ha aumentado un 1,4% situandose en 2.208 euros mensuales -un +0,6%
si hablamos de costes salariales-, en tanto se atisba que el aumento salarial medio
pactado hasta junio en la Regidon de Murcia asciende un 1,7% (+1,5% en convenios de
empresa, y +1,7% en los de dmbito superior), frente al 2,2% nacional.

INFLACION EN DESCENSO Y EXPORTACIONES EN AUGE

Inflacion Comercio Exterior en la Region de Murcia.
% Variacion anual Millones €. Acumulado 2019 (1-V)-2018 (I-V)
mIPCEsp ™ IPCR. Murcia 2019 2018 19-18
25 Exportaciones totales 4.566 4.395 171
2 Alimentac., Bebidas y Tabacc  2.191,0  2.155,2 36
1,5 Productos Energéticos 1.176,5 1.010,0 166
1 Materias Primas 60,4 66,0 -6
05 Semimanufacturas 629,9 673,7 -44
Bienes de Equipo 313,0 278,1 35
0
S 583839 =493 3838 38 Sector Automavil 12,3 20,3 -8
s =2 =2 223222222 2 2
R O I I B B R Bienes de Consumo Duraderc 39,3 36,7 3
O O O O O O O O O o o o o
o~ o o~ [V} N o~ N o~ o (o] o [o\] (V]
Manufacturas de Consumo 137,9 146,0 -8
Otras Mercancias 6 9 -3

Fuente: elab. propia con datos de INE (IPC 1), y M. de Industria, Comercio y Turismo(Comercio Exterior)
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5 COMERCIO EXTERIOR

En los cinco primeros meses del aifo, el comercio exterior de la Region de
Murcia aumenté un +3,9%, debido principalmente a las subidas de las exportaciones
de productos energéticos de los cuales Murcia es intermediario transformador mas
que productor. De este modo, y excluyendo dicha partida —la cual se considera
altamente volatil por el componente precio- las exportaciones no energéticas habrian
aumentado un 0,6% (para ser mas exactos, 21 millones mas). A su vez, las
importaciones también crecieron en un 13,1% lo que arrojé un saldo negativo en la
balanza comercial, para estos cinco meses, de 225,2 millones.

Atendiendo a un mayor nivel de detalle, en los cinco primeros meses del afio
las exportaciones de la Region de Murcia ascendieron a 4.566 millones de euros, lo
que supone 172 millones mas. Por componentes, las partidas mas dinamicas fueron:
Productos energéticos (+16,5%; +166,5 m.), Bienes de equipo (+12,5%; +34,9 m.), y
Bienes de consumo duradero (+7,1%; +35,9 m.). Por el lado contrario, mostraron
decrecimientos: Sector automoévil (-39,5%; 8 millones menos), Otras mercancias (-
33,1%; -2,9 m.), Materias primas (-8,4%; -5,6 m.), Semimanufacturas (-6,5%; -43,9 m.),
y Manufacturas de consumo (-5,6%; -8,1 m.)

Excluyendo energia, el principal destino de los productos murcianos resulté ser:
Alemania (452,8 millones), al que siguen Francia (397,7 m.), muy seguido de Reino
Unido (395,4 m.), Italia (203,1 m.), Paises Bajos (201,3 m.) y Estados Unidos (147,7 m.).
A su vez, los mas dinamicos resultaron ser China (+48,8 m.), Argelia (+19,2 m.), Japén
(+17,3 m.),y EE.UU. (+15,3 m.), mientras destacan las disminuciones de ventas en Italia
(-28,4 m.), Alemania (-27 m.), y Turquia (-23,7 m.).

Finamente, por el lado de las importaciones también repuntan
considerablemente hasta los 4.779 millones (14,9 millones mas), debido sobre todo a
la dinamica de la variante energética (que aumenta en un +11,3% o 302 millones mas).
Destacan también, los aumentos en Bienes de equipo (+75,5%; 151 m.), y en los
productos relacionados con el Sector Automovil (+26,7%; +13 m.), siendo el Unico
grupo que registra decrecimientos el de Materias Primas (-17,4%; -8 m.)

6 ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Administracion Publica Regional y Ejecucion Presupuestaria
El déficit publico de la Comunidad Auténoma de Murcia esta registrando una
trayectoria marcadamente desfavorable en 2019, no solo por la baja probabilidad de

cumplir con el objetivo establecido sino porgue se han revertido los limitados avances
gue se habian logrado en las anualidades anteriores, quizas influido por un cierto
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componente electoralista del gasto. En particular, hasta abril la ejecucién
presupuestaria en términos de Contabilidad Nacional arrojaba un desfase de -216
millones entre ingresos y gastos, equivalentes al -0,67% del PIB, practicamente el
doble que un afio antes (-0,35%) que le lleva a alcanzar el mayor nivel de déficit desde
2015 (-0,74%). De este modo, la Region de Murcia se aleja drasticamente de la media
(-0,2%) de todas las Comunidades y de la posibilidad de situarse dentro del limite
fijado por el Gobierno de Espafia en el Programa de Estabilidad y Crecimiento (-0,3%
del PIB)?>. Asi lo ratifica AIREF, que no solo considera “muy improbable el
cumplimiento del objetivo de estabilidad” y de la regla de aumento del gasto publico,
sino que también aprecia imposible realizar en un afio el ajuste necesario para cumplir
con dichos objetivos. Por ello, realiza una propuesta coherente al Ministerio de
Hacienda, consistente en evaluar la situacidn de la Regidon de Murcia y establecer una
senda plurianual de objetivos alcanzable y realista en concordancia con su situacién
fiscal, con un calendario de consolidacién progresivo, exigente y realista.

SE REVIERTE LA SENDA DESCENDENTE DEL DEFICIT

Déficit (-) / Superavit (+) del sector publico regional. Ene-Abr. % PIB Deuda Publica autondmica de la R. Murcia y media de CC.AA. (% PIB)
R.Murcia m Media CC.AA. Total CCAA. R. Murcia
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 50 Minima — — Méxima
0,0 } } } } } }
45
~ Sase SN~
40 =
,I
”
35 s
-0,2 /
$0,2 10,2 10,2 -
30 1/
/
r
10,3 25 / /M_
20,3 -
20 7
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10
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0
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Ministerio de Hacienda y Funcién Publica (Déficit) y Banco de Espafia (Deuda)

En todo caso, y por lo que a los datos disponibles se refiere, el resultado de
abril —que representa el mayor desvio de las distintas autonomias- se explica por una
caida (-5 millones) de los ingresos no financieros, hasta 1.469 millones, debido
principalmente a las menores transferencias recibidas del Estado (-49), que no son
compensadas por las alzas recaudatorias que la recuperacidon econdmica ejerce en los
impuestos sobre la renta y el patrimonio (+23) y sobre la produccién (+10). Por su

12 Se utiliza aqui el objetivo de déficit de las Comunidades Auténomas reflejado en el documento “Actualizacién del
Programa de Estabilidad 2019-2022” (pp. 53-59) elaborado por el Gobierno de Espafia, y remitido al Consejo de Ministros
de la Unién Europea y a la Comisién Europea en abril de 2019. Para mas informacién: Gobierno de Espafia (abril 2019):
“Actualizaciéon del Programa de Estabilidad 2019-2022"

http://www.mineco. gob es/stfls/mineco/comun/pdf/190430_np_progrdest.pdf

13 AIREF (julio 2019): “Informe del cumplimiento esperado de los objetivos de estabilidad presupuestaria, deuda publica
regla de gasto de las CA Regi6én de Murcia” https://bitly/2YtYvwr
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parte, los gastos se disparan (+101) hasta 1.685 millones, principalmente por la mayor
remuneracién de asalariados (+81 millones, +10,5%) y otros gastos corrientes (+16),
mientras es mas contenido el avance de otras particas como Gastos de Capital o
inversiones (+9) y caen los intereses de la deuda (-4).

En todo caso, el aumento de gasto no ha llevado aparejado en cambio una
mejora de los plazos de pago, que en abril se dilataban a 42,5 dias (la media de todas
las autonomias era de 31,3 dias), circunstancia que contribuye a aumentar la Deuda no
financiera hasta los 314,9 millones de euros (de los que 170,7 corresponden a la de
caracter comercial).

Estos adeudos se suman a la Deuda financiera de la Comunidad Auténoma, que
también continla su trayectoria ascendente, pues en el primer trimestre suma 305
millones mads que a cierre del ejercicio anterior (+3,3%, frete a +2,4% en el conjunto de
las Comunidades) para sobrepasar ya los 9.500 millones de euros (9.536), que
equivalen al 30,3% del PIB, la cuarta tasa mas elevada de las distintas regiones (donde
en promedio representa el 24,4% del PIB).

Administracion General del Estado y Recaudacion Tributaria

La recaudacién de la Agencia Tributaria en la Region de Murcia aumenta hasta
mayo (+7,9%, frente a +0,4 en el conjunto del pais), impulsada por IVA (+18%),
Impuesto sobre Sociedades (+20,1%) e IRPF (+5,3%), que contrarrestan la caida de
Impuestos Especiales (-20%) e Impuesto sobre Trafico Exterior (-36,9%).
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